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ساءِ ماءً فَأَخْخَجَ بِوِ مِؽَ )   ساواتِ وَالَْْرْضَ وَأَنْدَلَ مِؽَ الدَّ اُلله الَّحِي خَمَقَ الدَّ
خَ لَكُؼُ الَْْنْيارَ  خَ لَكُؼُ الْفُمْػَ لِتَجْخِيَ فِي الْبَحْخِ بِأَمْخهِِ وَسَخَّ  23الثَّسَخاتِ رِزْقاً لَكُؼْ وَسَخَّ

خَ لَكُؼُ المَّيْلَ وَالشَّيارَ  سْذَ وَالْقَسَخَ دائِبَيْؽِ وَسَخَّ خَ لَكُؼُ الذَّ وَآتاكُؼْ مِؽْ كُلِّ ما  22وَسَخَّ
ارٌ  نْدانَ لَغَمُؾمٌ كَفَّ وا نِعْسَتَ اِلله لا تُحْرُؾىا إِنَّ الإِْ  ( سَأَلْتُسُؾهُ وَإِنْ تَعُجُّ

  23 – 23 الآياتإبخاليؼ:سؾرة 
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 الإطار العام للبحث

 
  : مقجمة

 مؽ العجيج تجارب مؽ يتزح كسا الكمي الاقتراد لاستقخار أساسياا عاملا  السشخفض التزخؼ يعج 
 الحكيكية الفائجة أسعار بدبب السحمية السجخخات انخفاض إلى يؤدؼ السختفع التزخؼ لأن نغخاا البمجان،
 مسا الرخف لدعخ الحكيقي والتقجيخ اليقيؽ، عجم زيادة بدبب السال رأس تخاكؼ وانخفاض لمغاية، الدمبية
ا التزخؼ يبقي أن السخكدؼ  لمبشػ السيؼ مؽ أنو حيؽ في الستدايجة، التزخؼ فخوق  يعكذ  ومدتقخاا، مشخفزا
 .لحلػ اللزمة الشقجية الذخوط تذجيج بسجػ دراية عمى البشػ يكؾن  أن يجب
 يزخ مختفع تزخؼ حالة في يكؾن  أو قؾية تزخسية ضغؾط الاقتراد يؾاجو عشجما حاسسة السعمؾمات ىحه

 .رئيدي بذكل الكمي الاقتراد استقخار عام بذكل

 
  :البحث أىسية

 
ا تزخساا واجيت مرخ .1  سخيع حكيقي ارتفاع في التزخؼ ارتفاع وتدبب عاميؽ مجػ عمى مددوجا

 أوائل في العسمة قيسة في الكبيخ الانخفاض قبل السدتؾػ  إلى السائة في 04 بشحؾ السرخؼ  لمجشيو
 سعخ بتعؾيؼ السخكدؼ  البشػ إجخاءات مع التزخؼ معجلات ارتفعت 3412 عام وفي ،3442 عام

 حيث والثخوة، الجخل مؽ كل عمى آثاره مع ، للقتراد مكمف السختفع التزخؼ ويعج الرخف،
 ويعيج والستقاعجيؽ، السجنية الخجمة مؾعفي وخاصة ، الثابت الجخل لسقجمي الحكيقي الجخل يحرخ
 الكفاءة مؽ التزخؼ ويزعف السجيشيؽ، إلى الجائشيؽ مؽ الثخوة تؾزيع الستؾقع غيخ التزخؼ

 الشدبية الأسعار في التغيخات بيؽ التسييد الرعب مؽ بجعل الأسعار إشارات يذؾه لأنو الاقترادية
ا التزخؼ يؤدؼ أن يسكؽ ، العام الأسعار مدتؾػ  في والتغيخات  .السؾارد تخريص سؾء إلى أيزا
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مرخ وتعؾيؼ العسمة لمتحؾل مؽ نغام الرخف في عل التغيخات التي تعخض ليا نغام الرخف في  .3
الثابت إلي أنغسة الرخف السعؾمة أو السخنة، وما وشيجه الاقتراد في الفتخة الأخيخة مؽ ارتفاع 
ممحؾظ في معجلات التزخؼ عقب ىحه الإجخاءات الستعمقة بتعؾيؼ الجشية، كذف انا عؽ وجؾد علقة 

في تؾضيح نقظة الالتقاء لفيؼ ا البحث وسعخ الرخف، حيث تكسؽ أىسية ىح قؾية بيؽ التزخؼ
 .كتب السعخفة الخاصة بغاىخة التزخؼ وتفديخ ىحه العلقة، نأمل مؽ خلليا الإضافة إلى 

 البحث فخضيات : 
 

 .انخفاض قيسة العسمة يؤدؼ إلي ارتفاع معجلات التزخؼ .1
 .متبادلة تأثيخ وتأثخالعلقة بيؽ التزخؼ وسعخ الرخف علقة  .3

 
 البحث أىجاف : 
 .البحث التحقق مؽ صحة فخضيات  .1
 .التزخؼ وسعخ الرخف بيؽحؾل طبيعة العلقة  البحث االإجابة عمي التداؤل الخئيدي ليح .3
 .محاولة دراسة وتؾضيح الإطار الشغخؼ لكلا مؽ التزخؼ وسعخ الرخف .2
 .لتحقيق الاستغلل الأمثل لتأثيخ بيشيؼتحميل الارتباط بيؽ الستغيخات وتقجيؼ عجة آليات  .0

 
 البحث مشيجية : 

نغخاا لظبيعة الجراسة وحاجتشا إلي دراسة تفاصيل الغاىخة عمي مجار سشؾات مزت وأحجاث في عقؾد 
سابقة، فدؾف ندتخجم السشيج التاريخي الؾصفي فيؾ الأندب لمجراسة لمؾصؾل إلي تفديخات مشظكية 

الستغيخات لتحجيج نتائج دقيقة لمجراسة إذ يعتسج السشيج الؾصفي عمي الؾاقعية وىحا لمعلقة والارتباط بيؽ 
ما يسكششا مؽ تقجيؼ حمؾل وآليات واقعية تعسل في واقع بيئة الاقتراد، ىحا بالإضافة إلي الاعتساد عمى 

 .السشيج الكياسي لجراسة العلقة الخقسية بيؽ التزخؼ وسعخ الرخف
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 البحث  :  تداؤلات
 دراسة محل ولازالت كانت والتي التزخؼ عاىخة ىي العالسي الاقتراد مشيا يعاني التي السذاكل بيؽ مؽ إن

 الشغخػ  الإطار عمى التعخف دراستشا خلل مؽ حاولشا لحلػ والاقترادييؽ مفكخيؽ مؽ الكثيخ لجػ واىتسام
 مؽ الحج يسكؽ وىل التزخؼ عاىخة أسباب ماىى أيزا ، وأنؾاعو التزخؼ تعخيف مؽ يتزسشو وما لمتزخؼ
 . الغاىخة تمػ معالجة معيا يسكؽ التى الكيفية ىى فسا مسكشا ذلػ كان ولؾ ، التزخؼ

 ؟ بالتزخؼ علقتو وماىى الرخف سعخ ىؾ ما أيزا
 

 : الأتيو البحث خظة خلل مؽ ونعخضو البحث فى سششاقذو ىحا كل
 لمتزخؼ الشغخي  الاطار : الْول السبحث
 . التزخؼ مالية : الْول السظمب
 . التزخؼ أنؾاع : الثانى السظمب
 . معالجتو واستخاتيجية التزخؼ عاىخة حجوث أسباب : الثانى السبحث
 . التزخؼ عاىخة حجوث أسباب : الْول السظمب
 . التزخؼ معالجة أساليب : الثانى السظمب
 . الرخف سعخ : الثالث السبحث
 . الرخف سعخ مالية : الْول السظمب
 . بالتزخؼ الرخف سعخ علاقة : الثانى السظمب
 . الخاتسة
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 لمبحث الشغخي  الاطار:   الاول السبحث
  

 في بمجانا أغخق  التزخؼ لكؽ الاقتراد عمؼ في شيؾعا الكمسات أكثخ مؽ (التزخؼ)   كمسة تكؾن  قج
 .الاستقخار عجم مؽ طؾيمة فتخات غياىب
 

 الدؾاء، عمى والستقجمة الشامية البمجان اقتراديات تريب التي الاقترادية السذاكل مؽ التزخؼ يعج
 يتختب مسا الستقجمة، البمجان في عشيا تختمف الشامية البمجان في التزخؼ عشيا يشتج التي الأسباب أن غيخ
 .البمجان تمػ اقتراديات عمى التزخسية الزغؾط تفخزىا التي والاجتساعية الاقترادية الآثار تبايؽ عميو

                                        
 التزخؼ مالية : الْول السظمب

 
 فانو التزخؼ، لسذكمة السعاصخ الاقترادؼ الفكخ يؾلييا و أولاىا التي الكبيخة الأىسية مؽ الخغؼ عمى

 ،(م1121 ىاشؼ،) الاصظلح ليحا معيؽ تعخيف عمى الاقترادييؽ جانب مؽ اجساعا ىشاك أن يبجو لا 
 .تفديخه يرعب اصظلح فيؾ

 
 عؽ تشجؼ قج الأبعاد متعجدة ديشاميكية عاىخة كؾنو أسبابو باختلف بالتزخؼ الخاصة التعاريف تختمف
 الديادة عؽ أو للأسعار العام السدتؾػ  فيختفع سمعي عخض يقابميا أن دون  الستجاولة الشقج كسية في الديادة

 و أجؾر مؽ الإنتاج تكاليف ارتفاع إلى يخجع قج أو الإنتاج في زيادة يخافقو لا الحؼ الكمي الإنفاق في
 . خام مؾاد

 
 خلل للأسعار العام السدتؾػ  في السدتسخة بالارتفاعات التزخؼ ربط شيؾعا الأكثخ التعاريف بيؽ ومؽ
 . معيشة زمشية فتخة
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 .الشقج لؾحجة الحكيكية الكيسة في والستؾاصل السدتسخ الانخفاض عؽ عبارة“ بأنو البعض عخفو كسا
 تختمف الجؾانب متذعبة اقترادية عاىخة أنو عمى يجل التزخؼ حؾل التعاريف تعجد أن القؾل ويسكششا
 .بمج كل اقتراد طبيعة و خرؾصية حدب أسبابيا

 مؽ بالخغؼ الاقترادييؽ معغؼ لجػ السقبؾل التعخيف أن نجج التزخؼ، السختمفة التعخيفات استعخاض وبعج
 .  للأسعار العام السدتؾى  في السدتسخة الديادة ىؾ عميو بعزيؼ تحفغات

شيؾعاا غيخ أنو عمى الخغؼ مؽ شيؾع  الاقترادية ىؾ مؽ أكبخ الاصظلحات التزخؼ الاقتراديو 
بذأن تعخيفو، ويخجع ذلػ إلى انقدام الخأؼ  الاقترادييؽ يؾجج اتفاق بيؽ استخجام ىحا السرظمح فإنو لا

 :حؾل تحجيج مفيؾم التزخؼ حيث يُدتخجم ىحا الاصظلح لؾصف عجد مؽ الحالات السختمفة مثل
 .فخط في السدتؾػ العام للأسعارالارتفاع الس .1
 .تزخؼ الجخل الشقجؼ أو عشرخ مؽ عشاصخ الجخل الشقجؼ مثل الأجؾر أو الأرباح .3
 .ارتفاع التكاليف .2
 .الإفخاط في خمق الأرصجة الشقجية .0

السختمفة في اتجاه واحج وفي وقت واحج، بسعشى أنو مؽ  الغؾاىخ ليذ مؽ الزخورؼ أن تتحخك ىحه
الشقجؼ، كسا أنّو مؽ السسكؽ أن  السسكؽ أن يحجث ارتفاع في الأسعار دون أن يرحبو ارتفاع في الجخل

يحجث ارتفاع في التكاليف دون أن يرحبو ارتفاع في الأرباح، ومؽ السحتسل أن يحجث إفخاط في 
 .دون أن يرحبو ارتفاع في الأسعار أو الجخؾل الشقجية الشقؾد خمق

وبعبارة أخخػ فإن الغؾاىخ السختمفة التي يسكؽ أن يظمق عمى كل مشيا "التزخؼ" ىي عؾاىخ مدتقمة 
 .عؽ بعزيا بعزاا إلى حج ما، وىحا الاستقلل ىؾ الحؼ يثيخ الإرباك في تحجيج مفيؾم التزخؼ
 :وتذسلويسيد اصظلاح التزخؼ بالغاىخة التي يظمق عمييا وبحلػ تتكؾن مجسؾعة مؽ الاصظلاحات 

 .تزخؼ الأسعار: أؼ الارتفاع السفخط في الأسعار .1
 .أؼ ارتفاع الجخؾل الشقجية مثل تزخؼ الأجؾر وتزخؼ الأرباح :الجخل تزخؼ .3
 .فاع التكاليفتزخؼ التكاليف: أؼ ارت .2
 .التزخؼ الشقجؼ: أؼ الإفخاط في إصجار العسمة الشقجية .0
 .التزخؼ في الائتسان تزخؼ الائتسان السرخفي: أؼ .5

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%B7%D9%82%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B8%D8%A7%D9%87%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%AE%D9%84_(%D8%AA%D9%88%D8%B6%D9%8A%D8%AD)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%A6%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%86
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يخػ بعض الكتّاب أنو عشجما يدتخجم تعبيخ "التزخؼ" دون تسييد الحالة التي يظمق عمييا فإن السقرؾد بيحا 
الاصظلح يكؾن تزخؼ الأسعار وذلػ لأن الارتفاع السفخط في الأسعار ىؾ السعشى الحؼ يشرخف إليو 

 .الحىؽ مباشخة عشجما يحكخ اصظلح التزخؼ
الارتفاع السدتسخ في السدتؾى العام للأسعار في اقتراد دولة ما عبخ كسا يسكؽ تعخيف التزخؼ بأنو 

 :ومؽ ىشا يسكؽ ملحغة أن . الدمؽ

السدتؾػ العام للأسعار ىؾ متؾسط أسعار الدمع والخجمات السدتيمكة في الاقتراد خلل سشة معيشة.  .1
أو أسعار  أسعار السدتيمكيؽ الدمع والخجمات باستخجامويتؼ استخجام رقؼ قياسي مؾحج لستؾسط أسعار 

 .السشتجيؽ
اع مدتسخ ومؤثخ في السدتؾػ العام للأسعار وبالتالي فإن الديادة السؤقتة لا التزخؼ عبارة عؽ ارتف .3

تعتبخ تزخساا. ويجب ملحغة أن التزخؼ يعسل عمى تقميل القؾة الذخائية للأفخاد )كسية الدمع 
والخجمات التي يسكؽ شخائيا في حجود الجخل الستاح حيث أن التزخؼ يسثل ارتفاع مدتسخ في أسعار 

  .جمات(الدمع والخ

 :أبخز سسات عاىخة التزخؼ مؽ

  أنيا نتاج لعؾامل اقترادية متعجدة، قج تكؾن متعارضة فيسا بيشيا، فالتزخؼ عاىخة معقجة ومخكبة
 .ومتعجدة الأبعاد في آن واحج

  ناتجة عؽ اختلل العلقات الدعخية بيؽ أسعار الدمع والخجمات مؽ ناحية، وبيؽ أسعار عشاصخ
 .الأرباح والأجؾر وتكاليف السشتج( مؽ ناحية أخخػ الإنتاج )مدتؾػ 

 انخفاض قيسة العسمة مقابل أسعار الدمع والخجمات، والحؼ يعبخ عشو بـ"انخفاض القؾة الذخائية". 

 : التزخؼ ندبة تحجيج أىسية
 الحكؾمات قبل مؽ نؾاحي عجة في التزخؼ أو السدتيمػ أسعار مؤشخ ترجرىا التى البيانات تدتخجم

 الشقجية الدياسات تحجيج في ىاما دورا وتمعب والذخكات،
 .لمحكؾمات والاقترادية والسالية

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A4%D8%B4%D8%B1_%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D9%83
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 تزخؼ ندبة ىشاك يكؾن  ما وعادة الفائجة أسعار لتحجيج التزخؼ تدتخجم السخكدية البشؾك معغؼ لأن وذلػ
 لتحكؼ محاولة في الخظؾة ىحه تتبع الستقجمة السخكدية البشؾك أغمب السخكدية، البشؾك قبل مؽ مدتيجفة

 .لعسلتيا الذخائية بالقؾة
 التزخؼ أنؾاع : الثانى السظمب

 حؾل الاقترادييؽ آراء في الاختلف اعيخت التزخؼ أنؾاع تحجيج في استخجمت التي السعاييخ تعجد إن
 تحجيج في الاقترادييؽ عمييا استشج التي السعاييخ و التزخؼ أنؾاع أىؼ سشحكخ يمي فيسا و التزخؼ، مفيؾم

 .الأنؾاع ىحه
 : قؾتو حيث مؽ التزخؼ أنؾاع : أولا
 : الجامح التزخؼ –
 درجة إلى العسمة قيسة تتشاقص و ججا، كبيخ بسعجل الأسعار تختفع فيو و التزخؼ، أنؾاع أخظخ ىؾ و

 و القؾمي الاقتراد عمى ضخرا و اثارا التزخؼ انؾاع اشج ويعتبخ ججا تافية قيسة ذات و زىيجة فييا تربح
 مشيا كثيخة التزخؼ ىحا عمى الأمثمة

 أدػ مسا السجروس غيخ الشقجؼ بالإصجار نفقاتيا تغظي كانت حيث ،1195 عام بؾليفيا في التزخؼ
 .كبيخ بذكل التزخؼ معجلات ارتفاع

 :الداحف التزخؼ –
 مقارنة ارتفاعيا في أقل بسدتؾػ  تكؾن  ولكشيا الأسعار، مدتؾيات ارتفاع عؽ التزخؼ مؽ الشؾع ىحا ويعبخ

 .الؾطشي الاقتراد عمى خظؾرة اقل عشو الشاجسة الآثار وتكؾن  الجامح بالتزخؼ
 . احتياجاتيؼ وتظؾر لمدكان الظبيعية الديادة) حجوثو أسباب أىؼ ومؽ
 . بو الجولة تحكؼ حيث مؽ التزخؼ أنؾاع : ثانيا
 (السقيج( السكبؾت التزخؼ –

 بأخخػ، أو بؾسيمة مشخفزة للأسعار العام السدتؾػ  فيو يغل حالة عؽ عبارة ىؾ السكبؾت أو السقيج التزخؼ
 .لاحقة مخحمة في الأسعار في انفجارؼ  ارتفاع يدبب أن يسكؽ قؾؼ  تخاكؼ حداب عمى يكؾن  الثبات ىحا لكؽ

 . والخجمات الدمع مؽ الستاح العخض عؽ الفعال الظمب زيادة حال في السكبؾت التزخؼ ويحجث
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 :الظميق التزخؼ _
 حخكاتيا تترف التي الأخخػ  والشفقات والأجؾر الأسعار في سافخ بارتفاع التزخؼ مؽ الشؾع ىحا يتؼ

 ىحه مؽ لمحج الحكؾمية الدمظات مؽ تجخل أؼ دون  الشقجية الجخؾل في عام ارتفاع في تتجمى و بالسخونة
 .الارتفاعات

 
 .السرجر حيث مؽ التزخؼ أنؾاع : ثالثا
 :الظمب بدبب التزخؼ – 

 بحيث ثابت، معيؽ بثسؽ محجدة مشيا السعخوض ندبة عؽ السشتجات و الدمع عمى الكمي الظمب زيادة وىؾ
 .للأسعار العام السدتؾػ  في عام ارتفاع الظمب و العخض بيؽ ما التؾازن  في الخمل ىحا عؽ يشتج
 :السذتخك التزخؼ –
 حجؼ بقاء مع الأفخاد لجػ الديؾلة ارتفاع الستجاولة الشقؾد حجؼ ارتفاع بدبب التزخؼ مؽ الشؾع ىحا ويشتج
 .ثابت الكمي العخض بقاء مع الكمي الظمب ارتفاع إلى يؤدؼ مسا ثابتة السشتجة الخجمات و الدمع
 :السدتؾرد التزخؼ –

 السحمية، للأسعار العام السدتؾػ  تذكيل في الخارجية العؾامل تأثيخ بدبب التزخؼ مؽ الشؾع ىحا يشذأ
 يشعكذ مسا الخارج مؽ الشيائية والخجمات الدمع اسعار في والستدارع السدتسخ الارتفاع انو عمى ويعخف

 في مؾجؾد ىؾ كسا التزخؼ ىحا مشيا الشامية الجول تدتؾرد أؼ السحمية، الاسؾاق في بيعيا أسعار عمى
 .الأخخػ  الاقترادات عمى والسفتؾحة الرغيخة الاقترادات في بؾضؾح الشؾع ىحا ويغيخ الخارج

 :البشائي أو الييكمي التزخؼ –
 ليكمية عيؾب الي اصؾلو تخجع الحؼ التزخؼ عشاصخ مؽ عشرخ أنو عمى الييكمي التزخؼ تعخيف وتؼ
 .الاقترادية لمدياسات الجائسة الخرائص وكحلػ الاقترادؼ الشغام قخارات في
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 : أنؾاع التزخؼ( 1ججول )
 الوصف                                                       التضخننوع 

التزخؼ 
 الداحف

  

% سشؾيا أو 2الأسعار بشدبة يدسى أيزا التزخؼ السعتجل ويحجث عشجما تختفع 
 أقل.

% أو أقل فإنيا تحقق الشسؾ 3وفقا للحتياطي الفيجرالي عشجما تديج الأسعار بشدبة 
ذلػ السدتيمكيؽ لديادة مذتخياتيؼ الآن في محاولة لمتغمب الاقترادؼ حيث يجفع 

عمى ارتفاع الأسعار في السدتقبل مسا يعدز الظمب، وليحا الدبب يحجد الاحتياطي 
 %.3الفيجرالي معجل التزخؼ السدتيجف عشج 

التزخؼ 
 الستدارع

 ٪14-2يحجث ىحا الشؾع مؽ التزخؼ القؾؼ عشجما تشسؾ الأسعار بشدبة تتخاوح بيؽ 
 .سشؾيا

 يزخ الاقتراد عؽ طخيق زيادة الشسؾ الاقترادؼ بدخعة كبيخة.
في شخاء أكثخ مسا يحتاجؾن فقط لتجشب ارتفاع الأسعار في  يبجأ السدتيمكؾن 

والأىؼ مؽ  يجفع الظمب إلى مدتؾيات لا يدتظيع السؾردون مؾاكبتيا السدتقبل مسا
 ذلػ لا يسكؽ للأجؾر أيزا مؾاكبتيا.

 .تفع أسعار الدمع والخجمات بعيجا عؽ متشاول معغؼ الشاسنتيجة لحلػ، تخ 
 
 
 

التزخؼ 
 الجامح

 .% أو أكثخ، مسا يثيخ فؾضى في الاقتراد14يتسثل في ارتفاع التزخؼ إلى 
يفقج السال قيستو بدخعة بحيث لا يدتظيع دخل العسال والسؾعفيؽ مؾاكبة ارتفاع 

 .الأسعار
يعاني مؽ ىحا الشؾع مسا يقمل مؽ تجفقات يتجشب السدتثسخون الأجانب البمج الحؼ 

 رأس السال .
 .الحكؾمة مرجاقيتيا وتفقج يربح الاقتراد غيخ مدتقخ

 
 
 
 
 
 

 التزخؼ السفخط

 .% في الذيخ54يتسيد ىحا الشؾع بارتفاع الأسعار بأكثخ مؽ 
 

حيث لؼ يحجث إلا عشجما قامت الحكؾمات بظباعة الأمؾال لجفع  مؽ الشادر حجوثو
 .الحخوبتكاليف 

 
شيجت ألسانيا التزخؼ السفخط في عذخيشيات القخن الساضي، وزيسبابؾؼ في العقج 

الأول مؽ القخن الحالي، والؾلايات الستحجة خلل الحخب الأىمية في مشترف القخن 
 التاسع عذخ.
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الخكؾد 
 التزخسي

 
 يغيخ ىحا الشؾع في عل ركؾد الشسؾ الاقترادؼ وارتفاع الأسعار في نفذ الؾقت.

 
عشجما تخمت الؾلايات الستحجة عؽ  القخن الساضي حجث ىحا الشؾع في سبعيشيات

 .معيار الحىب مسا تدبب في تخاجع الجولار وارتفاع سعخ الحىب
 

ولؼ يشتو ىحا التزخؼ حتى رفع الاحتياطي الفيجرالي أسعار الفائجة حتى وصمت إلى 
 .لتزخؼ% في بجاية الثسانيشيات ضسؽ محاولاتو لكبح ارتفاع ا34

  

التزخؼ 
 الْساسي

 
يكيذ التزخؼ الأساسي ارتفاع أسعار جسيع الدمع والخجمات باستثشاء الغحاء 

وذلػ لأن أسعارىا تسيل إلى التقمب بذكل كبيخ بدبب عؾامل مؾسسية  والظاقة
 .متعجدة

 
يدتخجم الاحتياطي الفيجرالي معجل التزخؼ الأساسي في تحجيج سياستو الشقجية حتى 

 تعجيميا كثيخا بدب العؾامل السؾسسية الستغيخة.يتلفى 
  

 
 
 
 

انكساش 
 الْسعار

 .بذكل مدتسخ عشجما تشخفض الأسعار الانكساش ىؾ عكذ التزخؼ ويحجث
مؽ الانكساش حيث  3442عانى سؾق الإسكان في الؾلايات الستحجة في عام 
ا مشازليؼ في لأولئػ الحيؽ اشتخو  تخاجعت أسعار السشازل مسا تدبب في خدائخ كبيخة

 .3445عام 
 

الفيجرالي قمقا بذأن الانكساش خلل فتخة الخكؾد الاقترادؼ التي  كان الاحتياطي
وذلػ لأن الانكساش يسكؽ أن يحؾل الخكؾد إلى كداد  تبعت الأزمة السالية العالسية

   .اقترادؼ
 

 وبسجخد % سشؾيا14، انخفزت الأسعار بشدبة 1131خلل الكداد الكبيخ في عام 
 .أن يبجأ الانكساش فإنو مؽ الرعب إيقافو مثل التزخؼ

  

 تزخؼ الْجؾر
  

  
 .يذيخ ىحا الشؾع إلى ارتفاع أجؾر العسال بؾتيخة أسخع مؽ ارتفاع التكاليف السعيذية

الأولى عشجما يكؾن ىشاك نقص في العسال،  يحجث ىحا الشؾع في ثلث حالات، 
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العسالية عمى رفع الأجؾر لسدتؾػ أعمى مؽ أؼ وقت والثانية عشجما تتفاوض الشقابات 
 .والثالثة عشجما يتحكؼ العسال بفعالية في أجؾرىؼ الخاصة مزى،

 
في  وتفاوضت نقابات العسال %،0يحجث نقص في العسالة عشجما تقل البظالة عؽ 

عمى أجؾر أعمى مؽ أؼ وقت مزى لعسال الديارات في  الؾلايات الستحجة
 .التدعيشيات

 
ؼ الخؤساء التشفيحيؾن بفعالية في أجؾرىؼ الخاصة مؽ خلل العسل في العجيج مؽ يتحك

 .مجالذ إدارة الذخكات وخاصة شخكاتيؼ الخاصة
يؤدؼ إلى ارتفاع أسعار   لأن الأجؾر مؽ ضسؽ عشاصخ التكاليف فإن ارتفاعيا

 .الدمع والخجمات التي تقجميا الذخكات
  

 تزخؼ الْصؾل

تزخؼ الأصؾل في فئة واحجة مؽ الأصؾل مثل الدكؽ تحجث فقاعة الأصؾل أو 
 .والشفط والحىب

كثيخا ما تغفل البشؾك السخكدية وغيخىا مؽ مخاقبي التزخؼ عؽ ىحا الشؾع عشجما يكؾن 
 .السعجل الإجسالي لمتزخؼ مشخفزا

 
أعيخت أزمة الخىؾن العقارية في الؾلايات الستحجة والأزمة السالية العالسية التي تبعتيا 

  مجػ الزخر الحؼ قج يتدبب بو ىحا الشؾع.
 

تزخؼ أسعار 
 البشديؽ

 
تختفع أسعار البشديؽ عادة في مؾسؼ الخبيع وقبل مؾسؼ الكيادة في الؾلايات الستحجة 

 .خلل عظمة الريف
 

البشديؽ  حالة عجم اليقيؽ الدياسي في البمجان السرجرة لمشفط إلى ارتفاع أسعار أدت
دولار  0.14بمغت الأسعار مدتؾػ قياسيا عشج و  3413و  3411في عامي 

 .3449لمجالؾن في يؾليؾ/تسؾز 
 

والباقي يخجع إلى تكاليف  % مؽ أسعار البشديؽ43الؾاقع أن الشفط يداىؼ بحؾالي 
 .الذحؽ والزخائب
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تزخؼ أسعار 
 الشفط

 
دولار  102.29أسعار الشفط الخام أعمى مدتؾػ ليا عمى الإطلق عشج  سجمت
 .3449في يؾليؾ/تسؾز  لمبخميل

 
ويذسل ذلػ السزاربيؽ والذخكات التي  يتؼ تحجيج أسعار الشفط مؽ قبل تجار الدمع

 .تقؾم بالتحؾط ضج السخاطخ
 

الأولى إذا كانؾا يعتقجون أن ىشاك تيجيجات قج  يخفع التجار أسعار الشفط في حالتيؽ،
 تؤثخ عمى العخض، والثانية إذا رأوا زيادة في الظمب.

أسعار  تزخؼ
 الْغحية

، مسا تدبب في 3449% في عام 2.9ارتفعت أسعار السؾاد الغحائية بشدبة 
 احتجاجات في اليشج وغيخىا مؽ الأسؾاق الشاشئة.

 
، ويؤدؼ تزخؼ أسعار %0.9بشدبة  3411ارتفعت الأسعار مخة أخخػ في عام 

معغؼ  الأغحية عادة إلى احتجاجات ناجسة عؽ ارتفاع أسعار الغحاء فؾق متشاول
 السؾاطشيؽ.

  

تزخؼ أسعار 
 الحىب

 
فقاعة أصؾل عشجما وصمت أسعار الحىب إلى أعمى مدتؾػ لو عمى الإطلق  حجثت

 .3411سبتسبخ/أيمؾل  5دولارا للأونرة في  1915 عشج
 

عمى الخغؼ مؽ أن العجيج مؽ الاقترادييؽ لا يعتبخون ارتفاع أسعار الحىب نؾعا مؽ 
دون تغييخ في العخض أو الظمب لأن  تختفع الأسعار التزخؼ، إلا أنو كحلػ حيث

 الحىب لأنو ملذ آمؽ. عمى يقبمؾن   السدتثسخيؽ
 

أعيخ تقخيخ الؾعائف الأمخيكية عجم حجوث أؼ تحدؽ في  3411في أغدظذ/آب 
ومع أزمة ديؾن مشظقة اليؾرو، ليسشت حالة عجم اليقيؽ  سؾق العسل عمى الإطلق،

 إلى ارتفاع أسعار الحىب. الاقترادؼ عمى العالؼ وأدت
 

 يتؼ اقتشاء الحىب لمتحؾط ضج التزخؼ وأيزا الانكساش.
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 الثاني السبحث
 معالجتو واستخاتيجية التزخؼ عاىخة حجوث أسباب

 

 
 ( : أسباب التزخؼ1شكل رقؼ )

 التزخؼ عاىخة حجوث أسباب : الْول السظمب
 :الظمب زيادة عؽ الشاشئ التزخؼ-1

 الإنفاق لديادة والسذاريع الأفخاد تجفع التي وىي الارتفاع نحؾ الكمي الظمب وتحفد تذجع عؾامل عجة يؾجج
 :نحكخ أىسيا ومؽ الأسعار ارتفاع ومشو الكمي

 
 :ؼوالاستثسار الاستيلاكي الإنفاق زيادة -أ
 الكمي العخض عؽ الكمي الظمب زيادة تعكذ التي العؾامل مؽ الكامل الاستخجام عؽ الإنفاق زيادة تعتبخ 

 زيادة يقابميا لؼ الكمي الإنفاق زيادة لأن الديادة لتمػ كشتيجة التزخؼ ويكؾن  التذغيل مؽ السدتؾػ  ذلػ عشج
 . التزخؼ اسباب مؽ سبب يعتبخ الكمي الانفاق حجؼ فإن وبالتالي السعخوضة الدمع في
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 :البشؾك قبل مؽ الاعتسادات فتح في التؾسع-ب
 العؾامل بيؽ مؽ يعتبخ السدتثسخيؽ إلى والاعتسادات القخوض مشح في بالتؾسع التجارية البشؾك قيام أن  

 الأعسال تشذيط في الجولة تخغب عشجما ذلػ ويحرل الأسؾاق في الكبيخة السالية السبالغ ضخ في الخئيدية
 وىحا الاستثسار إلى الأعسال رجال جحب وبالتالي الفائجة سعخ تخفيض طخيق عؽ وذلػ الإنتاج وزيادة العامة
 البشؾك فتحتيا التي الائتسان الأول سببيا تزخسية عاىخة عؽ معمشا الأسعار ارتفاع إلى يؤدؼ بجوره

 .لمسدتثسخيؽ
 
 :السيدانية في العجد -ج

 عجد أن حيث العامة الإيخادات عؽ العامة الشفقات في الديادة ىؾ السيدانية في عجد إحجاث مؽ السقرؾد
 ازدىار إلى يؤدؼ ذلػ أن تفخض أنيا إلا الدمبية آثارىا تعمؼ وىي الحكؾمات الييا تمجأ طخيقة السيدانية
 الكامل، التذغيل مدتؾػ  قبل ما حالة في وىحا بخامجيا كل تشفيح وبإمكانيا رواج وحمؾل الاقترادية الحخكة

 في الدبب ىي تكؾن  الشفقات فإن مذغمة الإنتاجية العشاصخ جسيع تكؾن  عشجما الكامل التذغيل حالة في لكؽ
 .العام الانفاق و الدمعي العخض بيؽ التؾازن  لعجم الأسعار ارتفاع
 

 : الشفدية والْوضاع التؾقعات-3
 التزخؼ عيؾر في الفعال الكمي الظمب ارتفاع في الاقترادية العؾامل مؽ أكثخ الشفدية العؾامل تعتبخ

 كل لأن فعالا أثخىا يكؾن  حيث كبيخا دورا للأفخاد الشفدية الحالات تمعب الحخوب فتخات في وخاصة
 .مدتكبل الأسعار بارتفاع التشبؤات الاستكبال مييأة الغخوف

 
 : الانخفاض نحؾ الكمي بالعخض الجافعة العؾامل- 2

 الظمب في فائض وجؾد إلى راجع بالزخورة ليذ الكمي والعخض الكمي الظمب بدبب التؾازن  إخلل إن
 الفعمي الكمي الظمب مدتؾػ  بقاء مع والدمع السشتجات مؽ السعخوض في انخفاض إلى يخجع قج وإنسا
 : مشيا نحكخ الْسباب لبعض راجع وذلػ الفعمي الكمي الظمب كفاية في الإنتاجي الجياز لأن سائجة
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 . الكامل الاستخجام مخحمة إلى الؾصؾل *
 . الإنتاجي الجياز مخونة عجم *
 . العيشي السال رأس في الشقص *
 

 : أسباب عيؾر التزخؼ الاقترادي أىؼ 
 يُعجّ التزخؼ مؽ الغؾاىخ الاقتراديّة التي تُدببيا مجسؾعة مؽ الأسباب، ومؽ أىسّيا:

حيث تُفدخ الشغخيّات السُعاصخة لمتزخؼ عيؾر فخط في الظمب عمى  عيؾر زيادة بالظمب الكميّ: .1

الخجمات والسشتجات؛ بسعشى زيادة الظمب عمى العخض، فتُحجد أسعار السشتجات عشج عيؾر تعادل بيؽ 
الظمب والعخض، وعشجما يغيخ فخط بالظمب لدبب معيؽ مع استسخار العخض عمى طبيعتو عشجىا تختفع 

 أسعار ىحه السشتجات. 

ىؾ حجوث خمل اقترادؼّ ناتج عؽ انخفاض العخض الكميّ؛  عيؾر انخفاض بالعخض الكميّ: .3

بدبب مجسؾعة مؽ العؾامل ومشيا: الاستخجام الكامل؛ أؼّ وصؾل الاقتراد إلى مخحمة يعتسج فييا عمى 
تذغيل كافة عشاصخ الإنتاج؛ مسّا يؤدؼ إلى عجد الجياز الإنتاجيّ عؽ تؾفيخ كافة حاجات الظمب 
السختفع. عجم كفاية الإنتاج؛ حيث قج يفقج السخونة الخاصة بو، فل يدتظيع أن يؾفخ لمدؾق السشتجات 
مختفعة الظمب؛ بدبب نقص العؾامل الفشيّة للإنتاج أو استخجام وسائل إنتاجيّة قجيسة لا تؾفخ الستظمبات 

 فيؽ. الحجيثة لمدؾق. قمّة العشاصخ الإنتاجيّة، مثل السؾاد الأوليّة والسؾع

: وىي عيؾر زيادة بأسعار الخجمات والسشتجات بدبب زيادة ارتفاع التكاليف الخاصة بالإنتاج .2

التكاليف الخاصة بالإنتاج، وتُعخَّف زيادة تكاليف الإنتاج بأنّيا ارتفاع أسعار الخجمات الخاصة بالعؾامل 
بتكاليف العؾامل الإنتاجيّة مع ثبات الإنتاج الإنتاجيّة بسعجّل يفؾق إنتاجيا الحجؼّ، فتؤدؼ الديادة الغاىخة 

إلى ارتفاع التكمفة الإنتاجيّة الؾحجويّة؛ مسّا يؤدؼ إلى زيادة الدعخ الخاص بالبيع، وإذا لؼ يختفع سعخ 
 البيع يؤدؼ ذلػ إلى انخفاض الأرباح.
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غيخة، : ىؾ سبب يغيخ في القظاعات الاقتراديّة الرالاعتساد عمى الخجمات والدمع السدتؾردة  .0

والستأثخة بالقظاعات الاقتراديّة الُأخخػ التي تعتسج عمى استيخاد أغمب حاجاتيا مؽ الخجمات والسشتجات 
مؽ الخارج، ويؤدّؼ ذلػ إلى عيؾر ارتفاع متدارع بأسعار ىحه السشتجات والخجمات؛ مسّا يؤثخ عمى 

 أسعار بيعيا التي تختفع بالأسؾاق السحميّة. 

: تؤثخ الحخوب والكؾارث الظبيعية عمى الاقتراد الخاص بالجول فتؤدؼ عيّةالحخوب والكؾارث الظبي .5

إلى تخاجع الإنتاج وتقميل ندبة العخض؛ مسّا يؤدؼ إلى عيؾر زيادة في معجّل التزخؼ، ويشتج عؽ ذلػ 
ارتفاع في السذكلت الاقتراديّة العامة، مثل عيؾر اضظخابات في العسمة السحميّة، وعيؾر عجد في 

 نيّة.السيدا

حيث لا تحتفع السرارف بكامل قيسة الؾدائع بل بشدبة صغيخة مشيا؛ مسّا تأثيخ الفؾائج السرخفيّة:  .2

يؤدؼ إلى صجور الشقؾد الخاصة بالؾدائع بأضعاف كبيخة يشتج عشيا ارتفاع في العخض الشقجؼّ، والحؼ 
تقميل الفجؾة الغاىخة بيؽ يداىؼ في عيؾر التزخؼ الشقجؼّ، والاعتساد عمى القخوض الساليّة كؾسيمة ل

 .الظمب والجخل
 

 التزخؼ معالجة أساليب:  الثانى السظمب
 

 الحؼ والسجال التزخؼ الشؾع تبعا التزخؼ عاىخة لسعالجة عادة تدتخجم التي والدياسات الأساليب تختمف
 زيادة عؽ تشجؼ نقجية عاىخة أنو عمى التزخؼ يفدخون  الحيؽ الاقترادييؽ مؽ فالبعض وأسبابو فيو يغيخ
 التزخؼ معالجة أن يعتقجون  ، الدمعي السعخوض مؽ اكبخ برؾرة نقجؼ تجفق مؽ عميو يتختب وما الظمب
 الغاىخة تمػ لسعالجة انتقائية ومالية نقجية سياسيات تعتسج أو تتخح أن الشقجية والدمظات الجولة مؽ تتظمب
 الحكؾمي الأنفاق كتقميص ، الشقجؼ التجفق مؽ الحج في جؾىخىا في تتسثل التي الدياسات تمػ ، الخظخة

 كؾسيمة الحكؾمية الدشجات طخح خلل مؽ إنسا و الشقؾد مؽ السديج بإصجار ليذ السيدانية عجد ومعالجة
 .الستجاول الشقجؼ السعخوض مؽ جدء لدحب
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 اقترادية ليكمية اختللات حجوث عؽ تشجؼ ليكمية عاىخة يسثل التزخؼ بان فيخون  الأخخ البعض أما

 مشيا لابج ضخورة الييكمي التزخؼ وأن الاقترادية التشسية لبخامج نتيجة الاقترادؼ الجدؼ في واجتساعية
 الفعالة الدياسة أن يخون  وعميو الظمب مؽ أكثخ بالعخض تختبط عاىخة وأنيا الشامية الاقتراديات في

 مؽ وذلػ القؾمي الاقتراد في الييكمية الاختللات معالجة عمى التخكيد في تتسثل ىشا التزخؼ لسعالجة
 القؾل ويسكؽ القؾمي الاقتراد قظاعات مشيا تعاني التي السذاكل لسعالجة اللزمة الإجخاءات اتخاذ خلل

 : التالية والشقجية السالية الدياستيؽ إجخاءات تشفيح خلل مؽ التزخؼ مؽ الحج يسكؽ انو باخترار
 

 : السالية الدياسة وسائل : أولا
 . الزخائب تؾزيع أعادة •
 . الشفقات تؾزيع أعادة   •
 . العام الجيؽ تؾزيع أعادة •
 

 : الشقجية الدياسة وسائل : ثانيا
 :الائتسان عمى لمديظخة الكسية الؾسائل -1

  .القانؾني الاحتياطي ندبة تغييخ .أ
 . الخرؼ معجل تغييخ .ب
 .السفتؾحة الدؾق  عسميات .ج
 .الائتسان عمى لمديظخة الانتقالية الؾسائل -3
 
 
 
 



01 
 

 الثالث السبحث
 الرخف سعخ

 
 والخجمات الدمع عمي الظمب مؽ مذتقاا  طمباا  يعج أنو مؽ الأجشبية العسلت عمي الظمب وزيادة أىسية تكسؽ

 وسعخ الخارج، مؽ الؾاردات عمي بالظمب مختبط الأجشبية العسمة عمي الظمب فإن ولحلػ الخارج، مؽ
 والتي السدتؾردة لمجولة الؾطشية والعسمة السرجرة لمجولة الؾطشية العسمة بيؽ بيؽ الؾصل حمقة ىؾ الرخف
 .دولة كل حدب تختمف الحال بظبيعة

 
 الرخف سعخ مالية : الْول السظمب

 
 :الرخف سعخ تعخيف

 الأزمة السحمية العسمة مؽ الؾحجات عجد ىؾ آخخ وبسعشي أخخؼ، بعسمة مقؾم عسمة سعخ ىؾ الرخف سعخ
  . الأجشبية العسمة مؽ واحجة وحجة عمى لمحرؾل

 
 :الرخف سعخ أنؾاع
 :الاسسي الرخف سعخ :أولا
 العسمة صخف سؾق  في والظمب العخض لقؾؼ  يخزع ولكشو أخخؼ، عسمة بجلالة عسمة صخف سعخ وىؾ

 :ىسا نؾعيؽ إلي ويشقدؼ .محجدة زمشية مجة خلل
 .الخسسية التجارية والتعاملت الأسؾاق في بو التعامل يتؼ الحؼ الدعخ وىؾ الخسسي الرخف سعخ
 رسسية غيخ مؾازية أسؾاق في بيا التعامل يتؼ حيث العسمة سعخ مؽ أكثخ وجؾد وىؾ السؾازي  الرخف سعخ
 .الدؾداء الدؾق  في يحجث كسا
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 :الحكيقي الرخف سعخ :ثانياا 
 
 . ”السحمية الدمع مؽ واحجة وحجه لسبادلة الأزمة الأجشبية الدمع مؽ الؾحجات عجد وىؾ“

 .الذخائية القؾة تكافؤ مع والأجشبية السحمية الدمعتيؽ لكل الشدبية الأسعار يكيذ لأنو حكيكياا  ويعتبخ
 

 :التؾازني الرخف سعخ :ثالثاا 
 

 عشجما السجفؾعات لسيدان تؾازن  بسثابة انو إؼ الكمي، الاقتراد في التؾازن  مع يتساشى الحؼ الدعخ ذلػ ىؾ
 في اختللات أؼ بيا ليذ تساما متدنة اقترادية بيئة إلي يحتاج فيؾ طبيعياا، الاقتراد نسؾ معجل يكؾن 

 .الظخفيؽ تداوؼ  يجب اذ والظمب العخض
 

 والتزخؼ الرخف سعخ بيؽ العلاقة:  الثانى السظمب
 

 وقؾتيا لكيستيا، السحمية العسمية فقجان نتيجة الجول، اقترادات تيجد الحؼ السذاكل أىؼ أحج التزخؼ يعج
 في يتحكؼ فالتزخؼ السحمية، والخجمات لمدمع الأسعار في مدتسخ ارتفاع مؽ عميو يتختب وما الذخائية،

 الفائجة، معجلات خلل مؽ الدؾق  في الديؾلة بحجؼ الجولة تتحكؼ جانبو ومؽ الجولة، في الشقجؼ السعخوض
 في التشافدية قجرتيا ومجػ الجولة قؾة عمى تجل التي اليامة الاقترادية السؤشخات مؽ الرخف سعخ ويعتبخ

 عؽ الشاتجة الشقؾد قيسة تجىؾر عؽ تشتج العسمة، لكيسة تحجث التي السفاجئة فالتغيخات العالسية، الأسؾاق
 .التزخؼ

 
 سعخ ارتفاع العسمة قيسو تخفيض في تكسؽ والتزخؼ الرخف سعخ بيؽ علقو ىشاك ان

 قؾه الان السحمية بالعسمة الؾاردات اسعار ارتفاع نتيجة الاسعار رفع الى يؤدؼ وىؾ الاجشبي الرخف
 وذلػ خلف محل يدال لا التأثيخ ىحا تحقيق في يدتغخقيا التي الفتخة و السحمية الاسعار عمى التأثيخ
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 السدتيمكة الدمع اجسالي الى الؾاردات ندبو مشيا مختمفة عؾامل عمى تعتسج وسخعتو التأثيخ ىحا قؾه بدبب
 ان الستؾقع مؽ حيث الاخخ الاقتراد تختمف التي السحمية الؾاردات بجائل صشاعو في السشافدة ودرجو
 السشافدة درجو وزياده السدتيمكة الدمع اجسالي الى الؾاردات ندبو زياده مع الرخف سعخ تغيخات في يدداد
 .الرشاعة في

 عمى تؤثخ التي الشقجية الاجؾر تغيخ عمى الرخف سعخ تغيخات اثخ في يتسثل :الثالث السرجر
 بشدبو يتؾقف الكمية الاقترادية الستغيخات عمي العسمة قيسو تخفيض اثار ان الرخف، سعخ سياسو فاعميو
 الاجؾر في الديادة ارتفعت فكمسا التخفيض لحلػ والاسعار؛ الاسسية الاجؾر استجابة مجػ عمى كبيخه

 مع الاجؾر اثار ربط درجو ارتفاع ومع الحكيكية، الاجؾر في التغيخ قبل ما كل العسمة تخفيض بدبب
 عمى الاسسي الرخف سعخ تغيخ اثخ سيكؾن  الانفتاح الى يسيل اقتراد عل وفي للأسعار العام السدتؾػ 
 مخونة يتظمب العام الدعخ بسؤشخات الاجؾر ربط فان عميو وبشاء الانتاج مدتؾػ  وعمى الحكيكية الاجؾر

 .الرخف سعخ في
 للأسعار العام السدتؾؼ  في السدتسخة والديادة الارتفاع إلى يذيخ الحؼ التزخؼ أن بالحكخ وججيخ

 ارتفاع عميو يتختب مسا والخجمات لمدمع السحمي الظمب عمى تؤثخ الديادة ىحه فان زمشيو فتخه خلل
 وفي الخارجيةـ السشافدة في مقجرتيا مؽ يقمل مسا السرجرةـ الدمع أسعار عمى ذلػ يؤثخ كسا محميا أسعارىا

 في ثؼ ومؽ الجارؼ  الحداب حخكو عمى سمبا يؤثخ مسا يتدايج السدتؾردة الدمع عمى الظمب فان الؾقت نفذ
 .الرخف أسعار استقخار عمى وبالتالي السجفؾعات ميدان

 
 : الرخف بدعخ التزخؼ علاقة

مقارنة بالعسلت الأخخػ. ورغؼ  ياسعخ صخفقيسة عسمة الجولة و بذكل كبيخ عمى  التزخؼ يؤثخ
أنو ىشاك عؾامل كثيخة تؤثخ في أسعار الرخف إلا أن لمتزخؼ تأثيخا سمبيا واضحا عمى قيسة العسمة وسعخ 

ؽ فيو التزخؼ السشخفض سعخَ صخفٍ صخفيا. حيث أن ىحا التأثيخ الدمبي يأتي في الحيؽ الحؼ لا يزس
 .مشاسب ولكؽ مؽ السؤكج أن لمتزخؼ السختفع تأثيخا سمبيا

https://mafaheem.info/?p=336
https://mafaheem.info/?p=1192
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يختبط التزخؼ كحلػ بأسعار الفائجة، والتي تؤثخ ىي الأخخػ عمى أسعار الرخف. إن العلقة 
علقة معقجة يرعب إدارتيا. تحفد أسعار الفائجة السشخفزة الإنفاق  بيؽ أسعار الرخف والتزخؼ

عمى سعخ صخف العسمة. حيشسا يديج  -عام بذكل–ستيلكي والشسؾ الاقترادؼ، وليا تأثيخ إيجابي الا
والحؼ لا يعتبخ بالزخورة  إنفاق السدتيمػ ويشسؾ الظمب ليتجاوز العخض فإن ذلػ قج يتدبب في التزخؼ

الفائجة  ذ أسعارنتيجة سيئة. ولكؽ ىحه الأسعار السشخفزة لمفائجة لا تجحب الاستثسار الأجشبي عمى عك
 .السختفعة التي تجحب السدتثسخيؽ، ونتيجة لحلػ يختفع الظمب عمى عسمة البمج وقيستو وسعخ صخفو

  
 العسلات العؾامل السؤثخة في تقييؼ

والاستثسار والدياحة تتحكؼ قؾػ الدؾق في تحجيج قيسة أؼ عسمة بشاء عمى عؾامل عجة كالتجارة 
سبيل السثال، حيشسا يدور الدائح بمجا معيشا فإنو سؾف يزظخ إلى دفع ثسؽ  والسخاطخ الجيؾسياسية. فعمى

ولحلػ فإن عميو أن يقؾم باستبجال عسمة بمجه الأصمي  الدمع والخجمات باستخجام عسمة البمج السزيف،
 .الظمب عمى أية عسمة ة يعتبخ أحج عؾاملبالعسمة السحمية. لحلػ فإن صخف العسلت بيحه الظخيق

ىشاك عامل آخخ مؽ عؾامل الظمب عمى العسلت، وىؾ حيشسا تخغب إحجػ الذخكات الأجشبية بالتعامل 
أخخػ في بمج معيؽ، فإنيا سؾف تقؾم بجفع مدتحقات الذخكة الأخخػ بعسمة البمج  التجارؼ مع شخكة

ثسار في بمج أجشبي قج يكؾن مغخيا ومخبحا، فيزظخ الاست الأصمي لمذخكة. بالإضافة إلى ذلػ، فإن
حاجة ماسة إلى العسلت الأجشبية  السدتثسخ إلى التعامل بعسمة البمج الأجشبي. كل ىحه الستظمبات تخمق

 .وبالتالي تديؼ في زيادة حجؼ أسؾاق الرخف الأجشبي
 :في تتسثل نقاط، عجة خلل مؽ الرخف وسعخ التزخؼ بيؽ لمعلقة عخض يمي فيسا
 .التزخؼ عمى الرخف سعخ نغام أثخ
 .التزخؼ عمى الثابت الرخف سعخ أثخ
 .التزخؼ عمى السخن  الرخف سعخ أثخ
 .التزخؼ عمى العسمة قيسة تخفيض أثخ
 

https://mafaheem.info/?p=1185
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  :التزخؼ عمى الرخف سعخ نغام أثخ :- أولا
 الدياسة لسسارسي بالشدبة مشخفض تزخؼ معجل عمى السحافغة الرخف سعخ ربط يؤدؼ القجم فسشح

 والدياسة السالية لمدياسات بالشدبة الرخامة مؽ عالي مدتؾػ  الثابتة الرخف أسعار تؾفخ الاقترادية،
 عمى فانو الخبط معجل عمى بالحفاظ الدياسات التدام حيث مؽ السرجاقية يسثل الرخف سعخ فخق  الشقجية

 تؾسعيو سياسات تبشي عشج التزخسية الاثار مؽ تخفض التي العسمة قيسو عمى لمحفاظ كبيخ استعجاد
 .الشقجؼ السعخوض وزيادة

 
 الجول ان الى الجراسة تؾصمت الجول مؽ مختمفة لسجسؾعو الجولي الشقج صشجوق  بيا قام دراسة عمى وبشاء
 الؾسيظة لمشغؼ ٪10و ٪9 الى التزخؼ معجلات فييا روحت انت الثابت الرخف سعخ نغام اتبعت التي

 .الرخف لأسعار الحخة لمشغام بالشدبة ٪12و
 

  :التزخؼ عمى الثابت الرخف سعخ أثخ :- ثانيا
 . السال لخاس تامة حخكو -
                         . انكساشية نقجية سياسة -
 . تؾسعية مالية سياسة -
 

 الجولة انتياج عشج او السخكدؼ  البشػ قبل مؽ الدؾق  مؽ الديؾلة وسحب انكساشيو نقجيو سياسو تظبيق عشج
 معجلات ارتفاع عشو يشتج الزخائب خفض او الحكؾمي الانفاق زياده طخيق عؽ تؾسعيو ماليو سياسو
 الى الأجشبية الامؾال رؤوس دخؾل الى يؤدؼ مسا الخارج في الفائجة بسعجلات مقارنو الجاخل في الفائجة
 الى ويجفع السحمية العسمة عمى الظمب زياده الى ذلػ فيؤدؼ تزخؼ حجوث اؼ السجفؾعات ميدان في فائض
 . عخضيا يختفع الحؼ الؾطشية العسمة وبيع السحمي الدؾق  في فييا السخغؾب غيخ الأجشبية العسمة شخاء
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 عشو يشتج تؾسعيو ماليو سياسو اتباع او الشقجية الديؾلة وخفض انكساشيو نقجيو سياسو تبشي حالو في
 رؤوس دخؾل الى يؤدؼ والحؼ الخارج مع الفائجة معجلات مع مقارنو الجاخمية الفائجة معجلات ارتفاع

 ارتفاع وبالتالي السحمية العسمة عمى الظمب زياده ثؼ ومؽ تزخؼ حجوث الى يؤدؼ مسا الأجشبية الامؾال
 مدتؾػ  في الرخف سعخ معجل تثبيت الى السخكدؼ  البشػ يجفع لسا الرخف سعخ انخفاض وبحلػ قيستيا
 الشقج كسيو مؽ والخفع بيعو الكيام بؾاسظو الؾطشي الشقج عمى اليام الظمب ىحا تغظيو وبالتالي الاول

 . الدؾق  في الستجاول
 

  :التزخؼ عمى السخن  الرخف سعخ أثخ :- ثالثا
 

 ماليو سياسو بتظبيق السالية السؤسدات تقؾم او انكساشيو نقجيو سياسو تظبيق في السخكدؼ  البشػ يقؾم عشجما
 عميو يتختب مسا الخارج في الفائجة معجلات ب مقارنو السحمية الفائجة معجلات ارتفاع الى ذلػ يؤدؼ تؾسعيو

 الى يؤدؼ مسا تزخؼ حالو وجؾد اؼ السجفؾعات ميدان في فائزا يحقق بجوره الحؼ الاجشبي السال لخاس تجفق
 خفض في يداىؼ مسا الخارجي الرخف سؾق  مدتؾػ  عمى ارتفاع وبالتالي الؾطشية العسمة عمى الظمب ارتفاع
 انخفاض الى يؤدؼ مسا الاسؾاق في الجاخمية الاسعار مدتؾػ  في ارتفاع بدبب الخارج الاسعار مدتؾػ 
 الكمى الظمب مدتؾػ  انخفاض وبالتالي الأجشبية الدمع عمى الظمب زياده و السحمية الدمع عمى الكل الظمب
 مدتؾاه  الى الاقترادؼ التؾازن  الى الانتقال يؤدػ مسا الرادرات وانخفاض الؾاردات في الديادة نتيجة

 . الاصمي
 

 الفائجة معجلات ارتفاع الى ذلػ يؤدؼ الانكساشية الشقجية الدياسة التؾسعية السالية الدياسة تظبيق عشج
 مؽ ىامو كسيات تؾافق نتيجة بيبي رصيج في فائض يتؾاجج ، الخارجي الفائجة معجلات مع مقارنو السحمية
 الشقظة مؽ تزخؼ حجوث اؼ التجارؼ  السيدان رصيج مدتؾػ  عمى السدجل العجد لتخظيط الامؾال رؤوس

 الاسؾاق في أسعارىا في الارتفاع نتيجة السحمية العسمة عمى كبيخ طمب تؾاجج الى الفائد الى يؤدؼ بو
 :مختمفيؽ اثخيؽ عيؾر فيو يداىؼ والحؼ الجولية
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  . الكمى الظمب مدتؾػ  قل (1
 . تخاجعا التجارؼ  السيدان رصيج يدجل (3

 
 والارتفاع الاستقخار تحقيق ان حيث الشقجية الدياسة في ىامو وسيمو يعتبخ الرخف سعخ أن السلحع فسؽ
 سعخ يدتخجم كسا الؾاردات اسعار وانخفاض التزخؼ في الجيج التحكؼ عمى يداعج العسمة صخف سعخ في

 .الاجشبي الاستثسار استقظاب في الفائجة سعخ جانب الى كؾسيمو الرخف
 
  :التزخؼ عمى العسمة قيسو تخفيض أثخ :- رابعا
 

 : العسمة قيسو تخفيض -1
 اجل مؽ الاقترادية الدياسة اىجاف لتحقيق العسمة قيسو تخفيض المي الجولة في الشقجية سمؾكيات تجيء

 .الأجشبي الرخف سعخ رفع أؼ الأجشبية العسمة الشقجية الؾحجات عجد مؽ الؾطشية العسمة متسثمة تخفيض
 فيؾ معيشو أىجاف لتحقيق قزية الدمظان قبل مؽ ادارؼ  قخار بسثابة ىؾ الحؼ العسمة تخفيض ويتعمق
 مسا الؾاردات اسعار يخفع أنو مشيا الدمبيات مؽ العجيج ولو فقط، الاجشبي الرخف سؾق  في بالعسل يتعمق
 الفائجة اسعار رفع الجولة عمى ويفخض التزخؼ وزيادة تفاقؼ الى يؤدؼ في الجخل عمى التأثيخ الى يؤدؼ
 الشسؾ عمى سمبا يؤثخ وىحا قيستيا الؾطشية العسمة لفقجان ىخوبيا وتفادؼ الخارجي الامؾال رؤوس لجياز

 . الاقترادؼ
 
  .التزخؼ عمى العسمة تخفيض أثخ3- 

 بظخيقو السجفؾعات ميدان عمي يؤثخ مسا السحمية الأسعار ارتفاع الى ذلػ يؤدؼ العسمة قيسو تخفيض عشج
 عمى يتؾجب لحلػ العسمة قيسو تخفيض عؽ الشاجسة التشافدية السكاتب بعض فقج الى يؤدؼ مسا معاكدو
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 ازالو الى يؤدؼ قج التزخؼ فانتذار العسمة قيسو انخفاض عؽ الشاجؼ التزخؼ اثار تحتؾؼ  ان الدمظات
 . العسمة قيسو تخفيض عؽ الشاجسة السكاتب جسيع

 
 تحت وقؾعيا الى بالإضافة الانتاجي جيازىا مخونة بعجم تتدؼ التي الشامية الجول الجول صعيج فعمى

 الى الشامية الجولة صادرات عمى الظمب زياده الى يؤدؼ العجد لتسؾيل سياسو ىشاك التزخؼ ضغؾط
 اثخ عكذ الى يؤدؼ مسا الأولية السؾاد خاصو الدمع مؽ السرجرة الكسيو زياده دون  الاسعار ارتفاع

 السجفؾعات ميدان وضع مؽ يحدؽ لا العسمة تخفيض فان ثؼ ومؽ للأجانب بالشدبة العسمة قيسو انخفاض
 مسا السحمية العسمة مقابل الأجشبية العسمة عمى الظمب زياده و السحمية العسمة في الثقة فقجان الى يؤدؼ فقج

 كسخدن  وعيفتيا الشقؾد وفقج التزخسية الزغؾط يديج مسا السحمية العسمة لكيسو مزاعف تجىؾر الى يؤدؼ
 .لمكيسة
 .الْمؾال رؤوس حخكو عمى وأثخه التخفيض -2

 
 التخفيض ىؾ الجول بيؽ امؾاليؼ رؤوس تحخيػ الى الافخاد تجفع التي والسيسة الخئيدية الاساليب ضسؽ مؽ
 امؾاليؼ تحخيػ الى يدعؾن  فإنيؼ الاجخاءات ىحه مثل تتخح الجولة بأن الأفخاد يتؾقع فعشجما العسمة قيسو في
 .التخفيض بدبب مؽ السحتسمة الخدارة لتجشب وذلػ اخخػ  دول في
 

 .الْسعار مدتؾى  عمى وأثخه التخفيض -0
 :يمي ما خلل مؽ السحمية الاسعار لارتفاع مرجرا بسثابة يعتبخ العسمة قيسو تخفيض إن
 عمى الظمب ارتفاع الى يؤدؼ العسمة قيسو تخفيض نتيجة الرادرات انخفاض الؾاردات اسعار ارتفاع ان

 :وىسا جانبيؽ عمى سيكؾن  الظمب في الارتفاع وىحا الؾطشية السشتجات
 .أسعارىا ارتفعت التي الاستيخادات عؽ بجيمو محميو مؾاد عؽ البحث سيحاول السحمي الظمب *
 .الدابق مؽ أرخص اصبحت ان بعج أيزا سيختفع الؾطشية السشتجات عمى الظمب *
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 .والؾاردات الرادرات عمى التخفيض أثخ -5
 .الرادرات عمى الْثخ

 خلل مؽ وذلػ العسمة قيسو تخفيض خلل مؽ ىا مجفؾعات ميدان تحديؽ الى الشامية الجول تخغب قج
 مؽ والحج الرعبة العسلت مؽ الجولة حريمة زيادة الى يؤدؼ مسا الرادرات حجؼ في الديادة امكانيو

 ومجػ الإنتاجي الجياز مخونة عمى ذلػ ويتؾقف الاجشبي الشقج مؽ الجولة مجفؾعات تخفيض اؼ الؾاردات
 .الرادرات عمى الظمب مخونة

 
 .الؾاردات عمى الْثخ
 العسمة ثبات افتخاض مع السحمية بالعسمة مقاومو الؾاردات أسعار ارتفاع العسمة تخفيض سياسة تؤدؼ

 يؤدؼ مسا السحمية السشتجات عمى الظمب وارتفاع الؾاردات عمى الظمب فاضي انت عميو تختب ما الأجشبية
 أىسيا، شخوط عل في وذلػ السجفؾعات ميدان في العجد تدؾيو عمى والقجرة التجارؼ  السيدان تحديؽ الى

 .الؾاردات عمى الجاخمي الظمب ومخونة لمؾاردات، الخارجي العخض مخونة
 
  .التزخؼ عمى الرخف سعخ تقمبات أثخ

 نتيجة كثيخاا التزخؼ يدداد حيثُ  التزخؼ، معجلات ارتفاع إلى الأجشبيّة العسلت صخف أسعار زيادة تؤدؼ
 الرخف، سعخ مؽ التزخؼ معجلات عمى أكبخ بذكل الشقجيّة الديؾلة تداىؼ إذ الشقجيّة، الديؾلة كسية لديادة

 . الأجشبيّ  الرخف وسعخ العسمة قيسة عمى كبيخ سمبيّ  تأثيخ لمتزخؼ يكؾن  وبالسقابل
 يُعجّ  ولكشّو مشاسب، صخف سعخ عمى الحفاظ في يداعج لا التزخؼ معجل انخفاض أنّ  بالحكخ الججيخ ومؽ 

 الظمب مدتؾػ  يعكذ الحؼ التجارؼّ  والسيدان الاقترادؼّ، الشسؾ في دوره خلل مؽ وذلػ مؤثخاا، ميسًّا عاملا 
 صخفيا وسعخ معيشة عسمة قيسة عمى الجولة ديؾن  ومدتؾػ  الفائجة، وأسعار الجولة، وخجمات سمع عمى

 .الُأخخػ  البمجان لعسلت بالشدبة
 قيسة أؼّ  يؾجج لا حيثُ  الؾرقيّة، لمعسلت الحجيث العالؼ في خاصة باستسخار، ندبيًّا الرخف أسعار تتغيخ 

 العسمة استبجال يسكؽ حيثُ  الحىب، سعخ في صخفيا وسعخ البلد عسمة قيسة تختبط إذ لمعسلت، جؾىخيّة
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 قؾتيا أو الأخخػ  لمعسلت بالشدبة السترؾرة قيستيا في بمج أؼّ  لعسمة والؾحيجة السثمى الكيسة وتتسثل بو،
 قج كسا العسمة، صخف وسعخ التزخؼ مثل الجولة، في السجخلت عمى العسلت ىحه ندبية تؤثخ .الذخائيّة

ا الاقتراديؾن  يعتبخه ما بمج في التزخؼ معجل يكؾن   معجل مؽ أقلّ  يدال لا كان إذا ولكؽ عام، بذكل مختفعا
  .الآخخ البمج عسمة مؽ أعمى لعسمتيا الشدبيّة الكيسة تبقى أن يسكؽ آخخ، بمج تزخؼ

  :والتزخؼ الرخف سعخ عمى الفائجة أسعار أثخ
 حيثُ  الرخف، أسعار عمى أساسيّ  بذكل تؤثخ أن يسكؽ التي الفائجة بأسعار قؾيًّا ارتباطاا التزخؼ يختبط
 بيشيسا الستبادلة العلقة تبقى ولكؽ والتزخؼ، الفائجة أسعار بيؽ السؾازنة بسحاولة البمجان مؽ العجيج تقؾم

 ...التأثيخ تؾضيح يأتي وفيسا الأحيان، أغمب في إدارتيا ويرعب معقجة
  :الرخف وسعخ الاستيلاكي الإنفاق عمى الفائجة سعخ تأثيخ 

 وفي الرخف، سعخ مؽ تديج حيثُ  الاقترادؼّ، والشسؾ الاستيلكيّ، الإنفاق السشخفزة الفائجة أسعار تحفد
 .التزخؼ يحجث العخض، الظمب فيو يتجاوز الحؼ الحج إلى الاستيلكيّ  الإنفاق زاد حال

  :والتزخؼ الاقتراديّ  الشسؾ عمى الفائجة سعخ تأثيخ 
 لتجشب السخكديّة البشؾك لو تمجأ ما وىحا الاقترادؼّ، الشسؾ حخكة إبظاء عمى الفائجة أسعار زيادة يؤدؼ
 التزخؼ عمى الديظخة وبالتالي الذخائيّة، القؾة انخفاض لتجشب وكحلػ اللزم، مؽ أكثخ الأسعار ارتفاع

  .وانخفاضو
  :العسمة قيسة عمى والتزخؼ الفائجة سعخ تأثيخ
 بمج عسمة عمى الظمب زيادة إلى يؤدؼ بجوره وىحا الأجشبيّ، الاستثسار جحب إلى السختفعة الفائجة أسعار تسيل
 . استثسار أؼّ  تجحب لا التي السشخفزة الفائجة أسعار عكذ عمى قيستيا، فتختفع معيؽ

 
 
 
 
 



31 
 

 :  الخاتسة
 

 . الشتائج : أولا
 سعخ في التغيخات عمى يؤثخ وبالتالي ، والتزخؼ الرخف سعخ بيؽ معشؾؼ  أثخ ذات طخدية علقة تؾجج -1

 التحكؼ أجل مؽ وذلػ التزخؼ، معجل عمى لمتأثيخ الفائجة سعخ في التحكؼ الى الحكؾمة تزظخ الرخف
 مقابل السحمية العسمة قيسة عمى إيجابيا يشعكذ الحؼ الاستثسار وتذجيع القؾمي الاقتراد وضبط

 .الأجشبية العسلت
 الأخخ أما الحكؾمة لخغبة وفقا يحجث فالأول الأسعار قيسة انخفاض عؽ العسمة قيسة تخفيض يختمف -3

 .تمقائياا يحجث
 . الأمؾال رؤوس وحخكة والؾاردات، كالرادرات مختمفة قظاعات عمى قؾية آثار العسمة قيسة لتخفيض -2

 
 . التؾصيات : ثانيا

 مقابل، بجون  بإصجارىا التسادؼ وعجم والخجمات لمدمع السشاسبة الشقؾد كسية اصجار الجولة عمى يجب .1
 .القؾمي بالاقتراد تزخ التزخؼ، مؽ عالية لسدتؾيات الؾصؾل لعجم

 .الأخخػ  الاقترادية الدياسات باقي مع الرخف سعخ سياسة تساشي مؽ لابج .3
 .التزخؼ في لمتحكؼ اللزمة الشقجية الدياسة استخجام في السخونة مؽ لابج .2
 لمحج الستخحة الدياسات كفاءة مجػ لزسان السالية؛ والسؤسدات السخكدؼ  البشػ بيؽ التشديق ضخورة .0

 .العالسية الأسؾاق في الجولة مشافدة قجرة يعكذ أن عمى الرخف سعخ وقجرة التزخؼ مؽ
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 عخض تقجيسي لغاىخة التزخؼ :
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